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DISTRIBUIGOES POR ALOCAGOES DA RESOLUGAO CMN 3.922/2010

1° TRIMESTRE / 2019
Limite % Politica de Carteira do
Modalidades de Aplicacoes Resolucao | Investimentos - IPREMB -
4.604/2017 | IPREMB 2019 Marco/2019
ARTIGO Renda Fixa 100% 100% 72,38%
Art. 79, 1, "a" Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) 100% 100% 4,32%
Art. 7°,1, "b" | FI 100% titulos TN - 100% 100% 44,30%
Art. 79,1, "c" ETF 100% Titulos Publicos 100% 100% -
Art. 70,11 Operacdes Compromissadas com TP 5% 5% -
Art. 7°,11I, "a" | FI Renda Fixa "Referenciado" 60% 60% -
Art. 72,11l "b" | ETF - Renda Fixa "Referenciado" 60% 60% -
Art. 7°, IV "a" | Fl de Renda Fixa - Geral 40% 40% 20,68%
Art. 7°, IV "b" | ETF - Demais Indicadores de RF 40% 40% -
Art. 76,V "b" | Letras Imobilidrias Garantidas 20% 20% -
Art. 7°, VI "a" | CDB - Certificado de Dep0dsito Bancario 15% 15% -
Art. 7°, VI "b" | Poupanca 15% 15% -
Art. 7°, VIl "a" | Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior 5% 5% 1,63%
Art. 7°, VIl "b" | FI Renda Fixa "Crédito Privado" 5% 5% 1,46%
Art. 7°, VIl "c" | FI Debéntures de Infraestrutura 5% 5% -
ARTIGO Renda Variavel 30% 30% 25,88%
Art. 82,1 "a" FI de AcBes - indices com no minimo 50 acdes 30% 30% -
Art. 8°,1"b" ETF - indice de Acbes (com no minimo 50 acdes) 30% 30% -
Art. 8° 11 "a" | Fl de Acdes - Geral 20% 20% 17,65%
Art. 82, Il "b" | ETF - Demais indices de AcGes 20% 20% -
Art. 8°, Il FI Multimercado - Aberto 10% 10% 2,79%
Art. 8°, IV "a" | Fl em Participagoes 5% 5% 2,78%
Art. 82, IV "b" | Fl Imobiliarios 5% 5% 2,66%
Art. 8% IV "c" | Fl Acbes - Mercado de Acesso 5% 5% -
ARTIGO Investimentos no Exterior 10% 10% 1,74%
Art. 99, 1 Renda Fixa - Divida Externa 10% 10% -
Art. 9°, 11 ETF - Investimento no Exterior 10% 10% -
Art. 99, 111 Acoes BDR Nivel | 10% 10% 1,74%
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DISTRIBUIGOES POR ALOCAGOES DA RESOLUGAO CMN 3.922/2010
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CARACTERISTICAS DOS FUNDOS

Leg. Fundo Benchmark Inicio do T.ax.a de : Taxa de Conversio
Fundo Administracao | Performance

7° 1A NTN-B 2110 - Titulos Pablicos 2024 NTN-B - - - -
7°1A NTN-B 3055 - Titulos PUblicos 2024 NTN-B - - - -

7° 1A NTN-B 1709 - Titulos Publicos 2022 NTN-B - - - -
7°1A NTN-B 3405 - Titulos PUblicos 2024 NTN-B - - - -

7° 1A NTN-B 1698 - Titulos Publicos 2020 NTN-B - - - -
7°1A NTN-F 10.000 Titulos Publicos 2023 NTN-B - - - -
7°IB BB PREVID TP VI IMA-B 16/03/2015 0,20% Nao possui D+0
7°1B BB PREVID TP IPCA ll| IPCA 11/02/2014 0,20% N&o possui D+0
7°1B CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP IRF-M 16/08/2012 0,20% Nao possui D+0
7°1B CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF IRF-M 28/05/2010 0,20% N&o possui D+0
7°1B FI CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF LP IMA-B 08/03/2010 0,20% Nao possui D+0
7°1B FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP IMA-B 5 09/07/2010 0,20% N&o possui D+0
7°IB FI CAIXA BRASIL 2024 V TP RF IMA-B 25/03/2015 0,20% Nao possui D+0
7°1B SUL AMERICA JURO REAL CURTO FI RF LP IMA-B 5 27/02/2013 0,25% 20,00% D+2
7°1B FI RF BTG PACTUAL NTNB IPCA 25/03/2014 0,15% N3o possui D+0
7°IVA BB PREVID RF FLUXO CDI 28/04/2011 1,00% N&o possui D+0
7°IVA CAIXA FI BRASIL REF DI LP CDI 05/07/2006 0,20% N3o possui D+0
7°IV A CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA IPCA 04/11/2016 0,20% N&o possui D+0
7°IVA BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B5 IMA-B 5 08/08/2014 0,20% N&o possui D+1
7°IVA BRADESCO FIC FI RF ALOCAGCAO DINAMICA IPCA 28/12/2017 0,40% Nao possui D+3
7°IVA ITAU | ALOCACAO DINAMICA Nao definido 01/06/2015 0,40% N&o possui D+0
7°IVA ITAU ALOCAGAO DINAMICA I IPCA 14/11/2016 0,40% N3o possui D+4
7°IV A ITAU SOBERANO RF SIMPLES LP FICFI CDI 02/07/2004 0,15% N&o possui D+0
7°VII A FIDC GGR PRIME | IPCA +7% 30/09/2014 1,65% 20,00% D+1600
7°VII A FIDC MASTER Il CDI +3,5% 28/02/2011 0,20% 2,50% N3o se aplica
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Leg. Fundo Benchmark Inicio do T.ax.a de : Taxa de Conversio
Fundo Administracao | Performance

7°VIIA FIDC PREMIUM-SR 100% do IPCA 11/12/2003 0,15% N&o possui N&o se aplica
7°VII B BB PREVID IPCA Il IPCA 15/10/2013 0,20% Nao possui D+30 ou D+0 a D+2880*
7°VII B FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CP IPCA 17/04/2015 0,20% N&o possui D+0

8° 1A BTG ABSOLUTO INS FIQ FIA N&o Informado 19/07/2010 3,00% N&o possui D+1 ou D+30*
8ol A AZ QUEST ACOES FIQ FIA Ibovespa 01/06/2005 2,00% 20,00% D+1

8° 1A AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA N&o definido 30/12/2009 2,00% 20,00% D+27

8°11 A VINCI SELECTION EQUITIES FIA Ibovespa 01/11/2012 0,97% 20,00% D+60
8211 A CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA Ibovespa 16/12/2011 2,00% 20,00% D+1

8°11 A CONSTANCIA FUNDAMENTO FI DE ACOES Ibovespa 16/10/2009 2,00% 20,00% D+14
8211 A ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FICFI Ibovespa 04/08/2016 2,50% 20,00% D+21

8°11 A BRADESCO F.LA. SELECTION Ibovespa 09/03/2000 1,50% N&o possui D+1

8° Il FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP IPCA 03/08/2012 1,50% 10,00% D+90 ou D+1440*
8°IVA ATICO FLORESTAL FIP IPCA + 9% 30/08/2010 1,50% N&o possui Néo se aplica
8° IV A BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FIP IPCA + 15% 14/11/2011 2,00% 20,00% Néo se aplica
8°IVA FIP CX INCORPORACAOQ IMOBILIARIA IPCA + 10% 12/12/2011 1,50% 20% Néo se aplica
8°IVA | FIP MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING CENTERS | IPCA + 8% a.a 28/08/2012 0,20% 20% Néo se aplica
8°IVA CONQUEST FIP IPCA + 8,5% 12/08/2009 0,40% 20,00% Néo se aplica
8°IVA CAM THRONE FIP MULTIESTRATEGIA IPCA + 10% 28/01/2015 0,18% 0,2 Néo se aplica
8°I1VB SAO DOMINGOS FUNDO IMOBILIARIO Né&o Informado 21/08/2013 1,50% 0,2 N&o se aplica
8°IVB BB RPPS FIl RB CAPITAL Il Nao Informado 23/12/2010 0% N&o possui Ndo se aplica
8° IV B AQUILLA FIl Nao Informado 23/09/2011 1,50% 25,00% Néo se aplica
8° IV B CAIXA RIO BRAVO Fll N&o Informado 22/11/2013 1,20% Nao possui Néo se aplica
9° A - Il FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | Néo Informado 24/06/2013 0,70% N&o possui D+1

*(Isento de taxa de resgate de acordo com a data de solicitacdo)
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RENTABILIDADE DOS FUNDOS NO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2019

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 0,66% 5,80% 6,12% 13,01% 3,00% 434,23%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FIP -0,18% 9,46% 3,35% 12,93% 3,00% 431,40%
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA 11,56% -1,83% -0,21% 9,28% 3,00% 309,75%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI DE ACOES 11,81% | -1,46% | -1,68% 8,33% 3,00% 277,87%
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 10,44% | -1,88% | -0,65% 7,66% 3,00% 255,72%
ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FICFI | 8,29% -149% | -0,92% 5,69% 3,00% 189,92%
CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF LP 4,39% 0,52% 0,56% 5,52% 3,00% 184,28%
BRADESCO F.I.A. SELECTION 5,89% -1,06% 0,24% 5,02% 3,00% 167,56%
BTG ABSOLUTO INS FIQ FIA 7,62% -1,86% -1,42% 4,12% 3,00% 137,61%
AZ QUEST ACOES FIQ FIA 7,42% -2,38% -0,79% 4,04% 3,00% 134,88%
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA 2,88% 0,50% 0,54% 3,96% 3,00% 132,15%
FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CP 1,90% 0,41% 0,92% 3,25% 3,00% 108,53%
SUL AMERICA JURO REAL CURTO FI RF LP 1,70% 0,66% 0,79% 3,18% 3,00% 106,09%
ITAU ALOCACAO DINAMICA I 2,37% 0,34% 0,39% 3,12% 3,00% 104,25%
ITAU | ALOCACAO DINAMICA 2,37% 0,34% 0,39% 3,12% 3,00% 104,15%
"BB PREVID TP IPCA Ill T60% | 048% | O.74% | 203% | 300% | 07.02%
BB PREVID IPCA Il 1,46% 0,61% 0,80% 2,90% 3,00% 96,75%
BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA 1,96% 0,42% 0,49% 2,89% 3,00% 96,46%
FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 1,53% 0,52% 0,76% 2,85% 3,00% 94,95%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B5 | 1,58% 0,49% 0,73% 2,82% 3,00% 94,19%
FI RF BTG PACTUAL NTNB 0,83% 0,76% 0,99% 2,60% 3,00% 86,69%
BB PREVID TP VII 1,34% 0,52% 0,66% 2,54% 3,00% 84,71%
CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP 1,35% 0,28% 0,55% 2,19% 3,00% 73,02%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA 6,46% -2,88% -1,68% 1,65% 3,00% 54,91%
CAIXA FI BRASIL REF DI LP 0,53% 0,48% 0,47% 1,49% 3,00% 49,58%
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 0,57% 0,45% 0,44% 1,47% 3,00% 48,94%
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF (Sede) 0,57% 0,45% 0,44% 1,47% 3,00% 48,94%
CAIXA RIO BRAVO FlI 3,53% -1,13% -1,08% 1,25% 3,00% 41,79%
BB PREVID RF FLUXO 0,45% 0,41% 0,39% 1,25% 3,00% 41,61%
NTN-B 2110 - Titulos Publicos 2024 2,44% -2,27% 0,93% 1,05% 3,00% 35,07%
NTN-B 3055 - Titulos Publicos 2024 2,44% -2,27% 0,93% 1,05% 3,00% 35,07%
NTN-B 3405 - Titulos Publicos 2024 2,44% -2,27% 0,93% 1,05% 3,00% 35,07%
FI CAIXA BRASIL 2024 V TP RF 2,42% -2,23% 0,91% 1,05% 3,00%
NTN-B 1709 - Titulos Publicos 2022 1,95% -2,18% 0,81% 0,54% 3,00%
CONQUEST FIP -0,03% -0,02% -0,04% -0,09% 3,00%
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RETORNO
Fundos Janeiro | Fevereiro Marco Trin:::s - A::::iaal %A‘::a“:::a
FIP CX INCORPORACAO IMOBILIARIA 0,06% -0,12% | -0,09% -0,15% 3,00% -4,93%
CAM THRONE FIP MULTIESTRATEGIA -0,12% -0,11% -0,02% -0,26% 3,00% -8,58%
FIP MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING -0,14% -0,13% -0,12% -0,40% 3,00% -13,29%
FIDC PREMIUM-SR -0,14% -017% | -0,16% -0,47% 3,00% -15,60%
AQUILLA FIl -0,18% 2,30% -2,59% -0,52% 3,00% -17,51%
NTN-B 1698 - Titulos Pdblicos 2020 1,07% -2,20% 0,60% -0,56% 3,00% -18,70%
SAO DOMINGOS FUNDO IMOBILIARIO -0,35% -0,16% -0,10% -0,61% 3,00% -20,36%
BB RPPS FIl RB CAPITAL II -0,09% 0,84% -1.41% -0,68% 3,00% -22,66%
NTN-F 10.000 Titulos Pdblicos 2023 -2,39% 0,22% 0,70% -1,49% 3,00% -49,83%
FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP -0,20% -290% | -0,22% -3,30% 3,00% -110,28%
FIDC GGR PRIME | -1,85% -3,74% | -3,12% -8,47% 3,00% -282,52%
FIDC MASTER Il -9,08% | -12,51% | -10,77% | -29,02% 3,00% -968,57%
ATICO FLORESTAL FIP 0,00% 0,00% | -39,29% | -39,29% 3,00% | -1311,18%
RENTABILIDADE ALCANCADA PELA CARTEIRA DO IPREMB NO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2019 2,51%
META ATUARIAL NO 1° TRIMESTRE DE 2019 3,00%
PERCENTUAL (%) ATINGIDO DA META NO 1° TRIMESTRE DE 2019 83,91%
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INDICADORES DE RISCO/RETORNO

O risco de um investimento pode ser considerado como a probabilidade do retorno obtido em um investimento ser diferente
do esperado, ou seja, o risco estd associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro. Abaixo, as principais
medidas da anélise de risco:

Volatilidade: Volatilidade é uma medida estatistica que aponta a frequéncia e a intensidade das oscilagdes no preco de um
ativo, em um periodo determinado de tempo. Em financas, a volatilidade é uma medida de risco. Ou seja, quanto mais volatil
um ativo, maior o risco.

Beta: O beta mede a sensibilidade de um ativo em relacdo aos movimentos do mercado. E a medida da volatilidade em relacdo
ao mercado como um todo. Beta igual (ou muito préximo de) a 1: Podemos dizer que o ativo se movimenta na mesma
direcdo da carteira do mercado em termos de retorno esperado. Beta superior a 1: O ativo tende a se mostrar mais sensivel as
variagdes do mercado, desvalorizando-se mais do que o benchmark quando este cai e se valorizando mais quando o indice esta
em alta. Por retratar um risco sistematico mais alto do que a carteira do mercado é interpretado como um investimento
agressivo. Beta inferior a 1: Tende a ser menos sensivel as variacdes do mercado. Ou seja, costuma cair menos em ocasides de
queda, bem como subir menos em ocasides de alta. E um ativo defensivo.

Tracking Error: Verifica o quéo préximo a performance da carteira se encontra do seu Benchmark, sendo utilizado para o caso
do Instituto, a Meta Atuarial. Nestes termos, quanto mais préximo de zero for o resultado desta medida mais aderente a carteira
estara da Meta.

Value at Risk: O VaR, ou Value at Risk, € um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um investimento para
um periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianga. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrdo dos
retornos diarios da carteira, e supde que estes seguem uma distribuicdo normal. Através de um calculo estatistico, o VaR mostra
a exposicdo ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em determinado dia, semana ou més.

Sharpe: £ um indicador que permite avaliar a relacdo entre o retorno e o risco de um investimento. Quantifica a relacdo entre a
volatilidade do ativo e seu retorno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI. Assim, esse indicador aponta o
percentual de rentabilidade que o fundo teve acima do CDI devido a sua maior exposi¢do ao risco. Quanto maior o indice de
sharpe, melhor o desempenho do ativo. Valores negativos significam que o CDI superou a rentabilidade do ativo no periodo.

indice de Treynor: O indice de Treynor mostra quanto foi retorno de uma determinada carteira para cada unidade de risco
sistémico assumida, similar ao indice de sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade do
ativo. Valores negativos indicam que o ativo teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado.
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FUNDOS DE RENDA FIXA - Risco X Retorno de 01/01/2019 até 31/03/2019 (mensal)

Ativo Retorno Volatilidade (Anualizada)

.CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5,52% 7.71%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 3,96% 4,72%

NTN-B 2024 3,79% 3,70%

NTN-B 2022 3,31% 2,63%

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 3,25% 2,62%
SULAMERICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP 3,18% 1,96%

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RF 3,12% 4,02%

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA Il FIC RF 3,12% 4,02%

NTN-F 950199 20230101 3,10% 3,48%

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,93% 2,20%

BB IPCA IIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 2,90% 1,54%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2,89% 3,01%
-CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,85% 1,83%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 2,82% 1,98%
- BTG PACTUAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO NTN-B 2,60% 0,40%
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,54% 1,52%

NTN-B 760199 20200815 2,25% 0,98%

CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,19% 1,94%

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,49% 0,11%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,47% 0,24%

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,25% 0,11%
-CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,05% 8,21%
PREMIUM FIDC SENIOR -0,47% 0,05%

GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 -8,16% 3,98%
- MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR -29,02% 5,93%

Risco x Retorno - FUNDOS DE RENDA FIXA
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5,00% ® e

0,00% -. T T T T T T T T 1
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FUNDOS DE RENDA VARIAVEL - Risco X Retorno de 01/01/2019 até 31/03/2019 (mensal)

Nome do Fundo

Retorno Volatilidade (Anualizada)

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 13,01% 10,61%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Ii FICFIP 12,93% 16,89%
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOES 9,28% 25,33%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES 8,33% 26,77%
VINCI SELECTION EQUITIES FI ACOES 7,66% 23,50%
I (7AU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 5,69% 19,01%
BRADESCO SELECTION FI ACOES 5,02% 12,81%
I 57G PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES 4,12% 18,54%
AZ QUEST AGOES FIC ACOES 4,04% 18,21%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES 1,65% 17,60%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fil - CXRI11 1,25% 9,98%
CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP - FCCQ11 -0,09% 0,12%
CAIXA INCORPORAGAO IMOBILIARIA MULTIESTRATEGIA ~ -0,15% 0,33%
CAM THRONE IMOBILIARIO MULTIESTRATEGIA FIP -0,26% 0,20%
FIP MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING CENTERS* -0,40%
R icuia Fi -0,52% 40,82%
SAO DOMINGOS Fll* -0,61%
RB CAPITAL RENDA II FIl - RBRD11 -0,68% 5,49%
SCULPTOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO -3,30% 5,38%
ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP -39,29% 31,45%
*Fundos sem histérico de dados disponiveis no sistema Quantum Axis.
Risco x Retorno - FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
20,00%
i [ o
10,00% ’ %
0,00% ( : ® — @ . . . @ .
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INDICADORES DE RISCO/RETORNO

Nome do fundo Volatilidade Beta Tracking Error VaR Sharpe - CDI Treynor - CDI/IPCA + 6%

AQUILLA FII - AQLL11 42,79% -30,24 43,28% 93,12% 0,00 -0,00
ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP

AZ QUEST ACOES FIC ACOES 19,64% 38,92 19,83% 42,73% 0,35 -0,04
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 20,08% 35,59 20,38% 43,70% 0,47 -0,03
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,09% 0,84 1,32% 0,19% 12,22 -2,83
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 3,97% 7,16 4,20% 8,64% 1,11 -0,66
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,68% 17,73 5,59% 12,36% 1,83 0,15
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,58% 2,93 2,74% 5,61% 1,29 0,14
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 4,07% 7,87 4,38% 8,85% 0,71 -0,10
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 4,03% 5,71 4,18% 8,78% 0,80 0,26
BRADESCO SELECTION FI ACOES 18,70% 32,43 18,92% 40,70% 0,46 -0,04
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES 19,58% 33,61 19,76% 42,61% 0,50 -0,06
BTG PACTUAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO NTN-B 4,06% 8,42 3,67% 8,83% -0,37 -0,01
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FICFIP 48,22% -79,93 48,02% 104,92% 1,20 0,09
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 9,04% 11,88 9,02% 19,66% -0,04 -0,01
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,10% 0,98 1,33% 0,23% -1,48 0,74
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 3,25% 6,83 3,54% 7,07% 0,90 -0,28
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,86% 5,40 4,00% 8,40% 0,87 0,23
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8,72% 25,76 8,88% 18,98% 0,78 -0,14
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 2,75% 1,66 2,95% 5,98% 0,88 0,15
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,59% 1,24 1,43% 1,29% 0,41 0,26
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 481% 0,87 501% 10,47% 0,63 -0,51
CAIXA INCORPORACAO IMOBILIARIA MULTIESTRATEGIA FIP 0,29% 0,88 1,29% 0,64% -25,56 -1,56
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL | 25,02% -1,29 25,11% 54,44% 0,68 -0,21
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll - CXRI11 18,26% 12,67 18,90% 39,74% -0,33 0,01
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CAM THRONE IMOBILIARIO MULTIESTRATEGIA FIP
CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP - FCCQ11
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES

CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOES

GGR PRIME | FIDC SENIOR 1

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA 11 FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES

LA SHOPPING CENTERS MULTIESTRATEGIA FIP

MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR

PREMIUM FIDC SENIOR

RB CAPITAL RENDA Il FIl - RBRD11

SAO DOMINGOS FII - FISD11

SCULPTOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
SULAMERICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP

VINCI SELECTION EQUITIES FI AGOES

NTN-B 760199 20200815

NTN-B 760199 20220815

NTN-B 760199 20240815

NTN-F 950199 20230101

Rvenida Rmazonas, 1.354, Brasileia
Betim | MG - CEP.: 32600-324

3,12% -1,37 4,15%
22,95% 81,79 23,25%
21,23% 54,32 21,42%
17,55% 37,02 17,54%
2,30% 3,62 2,82%
2,29% 3,60 2,81%
19,94% 55,25 20,20%
109,56% 55,52 109,63%
0,82% -1,92 1,89%
10,26% 13,97 10,84%
0,00% 0,00 1,29%
4,40% 548 4,81%
18,07% 49,34 18,30%
2,43% 2,18 2,85%
571% 8,01 5,84%
7,67% 19,62 7,79%
837% -0,64 847%

Igiéﬁ:kB
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6,78%

49,93%
46,19%
38,19%
5,00%
4,99%
43,39%

238,40%
1,79%
22,32%
0,00%

9,58%
39,31%
5,29%
12,43%
16,70%
18,21%

-3,31

0,64
0,47
-1,49
0,85
0,85
0,68

-0,09
-12,33
0,83

0,78
0,56
1,06
0,75
0,63
0,64

0,06

-0,04
-0,04
-0,68
-0,07
-0,07
-0,05

0,02
033
-0,03
2,42

-0,06
-0,05
-0,17
1,09
-0,42
1,55

Fonte: Quantum Axis.
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RENTABILIDADES - 1° TRIMESTRE/2019

IPREMB CDI IBOVESPA META ATUARIAL

Jan 2,59%  0,54% 10,82% 0,81%
Fev -0,02% 049% -1,86% 0,92%
Mar -0,05%  047% -0,18% 1,24%

Acumulado:  251%  1,51% 3,00%

Acima da Meta Atuarial do Periodo

RENTABILIDADES - 12 trimestre 2019
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2,00%
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RENTABILIDADE ACUMULADA NO 1° TRIMESTRE 2019
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INDICADORES - 2019

Acima da Meta Atuarial do Periodo

Indicadores - 2019
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ANALISE DO ENQUADRAMENTO
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PL - FUNDO LIMITE DOFL - 5
FUNDO RUBRICA | SALDO MARCO MAR/19 RESOLUCAO % PL SITUACAO
3922
NTN-B 3405 - Titulos Publicos 2024 7°1A 7.389.565,25 - - - ENQUADRADO
NTN-B 3055 - Titulos Publicos 2024 7° 1A 10.699.109,88 - - - ENQUADRADO
NTN-B 2110 - Titulos Publicos 2024 7°1A 5.883.578,24 - - - ENQUADRADO
NTN-B 1709 - Titulos Publicos 2022 7° 1A 11.924.867,15 - - - ENQUADRADO
NTN-B 1698 - Titulos Publicos 2020 7°1A 5.688.909,06 - - - ENQUADRADO
NTN-F 10.000 Titulos Publicos 2023 7° 1A 10.801.109,15 - - - ENQUADRADO
BB PREVID TP VII 7°1B 37.260.537,77 658.743.010,56 15% 5,66% ENQUADRADO
BB PREVID TP IPCAII 7°1B 63.244.079,05 850.580.806,21 15% 7,44% ENQUADRADO
CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP 7°1B 107.838.092,14 | R$2.521.307.220,64 15% 4,28% ENQUADRADO
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 7°1B 97.322.453,07 | 15.289.754.586,12 15% 0,64% ENQUADRADO
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF (Sede) 7°1B 18.878.565,55 | 15.289.754.586,12 15% 0,12% ENQUADRADO
CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF LP 7°1B 80.408.704,30 8.160.723.544,72 15% 0,99% ENQUADRADO
FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 7°1B 87.704.176,56 8.675.733.038,54 15% 1.01% ENQUADRADO
FI CAIXA BRASIL 2024 V TP RF 7°1B 27.437.820,00 160.658.869,11 15% 17,08% | DESENQUADRADO
SUL AMERICA JURO REAL CURTO FI RF LP 7°1B 3.985.144,67 110.397.467,41 15% 3,61% ENQUADRADO
FI RF BTG PACTUAL NTNB 7°1B 13.450.233,00 156.707.250,02 15% 8,58% ENQUADRADO
BB PREVID RF FLUXO T°IVA 4.701.600,01 1.204.603.033,02 15% 0,39% ENQUADRADO
CAIXA FI BRASIL REF DI LP 7°IVA 9.947.662,21 6.496.458.652,48 15% 0,15% ENQUADRADO
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA T°IVA 26.896.530,14 3.607.219.056,01 15% 0,75% ENQUADRADO
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI IMA-B5 7°IVA 39.866.482,95 562.385.050,46 15% 7,09% ENQUADRADO
BRADESCO FIC FI ALOCACAO DINAMICA 7°IVA 8.796.435,23 190.531.946,01 15% 4,62% ENQUADRADO
ITAU | ALOCACAO DINAMICA 7°IVA 79.778.819,02 1.139.132.097,21 15% 7,00% ENQUADRADO
ITAU ALOCAGCAO DINAMICA I 7°IVA 80.921.565,08 2.728.209.369,22 15% 2,97% ENQUADRADO
FIDC GGR PRIME | 7°VILA 16.980.307,26 22146147446 5% 7,67% | DESENQUADRADO
FIDC MASTER Il 7°VILA 8.316,50 569.449,94 5% 1,46% ENQUADRADO
FIDC PREMIUM-SR 7°VILA 2.753.518,87 94.282.803,94 5% 2,92% ENQUADRADO
BB PREVID IPCA Il 7° VIl B 10.048.224,02 545.211.894,02 5% 1,84% ENQUADRADO
FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CP 7° VIl B 7.723.595,00 152.992.148,12 5% 5,05% | DESENQUADRADO
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FUNDO RUBRICA | SALDO MARCO PL - FUNDO LII:AE;I-(ELII)J(;I;CI; ; % PL SITUAC[\O
MAR/19 3922
BTG ABSOLUTO INS FIQ FIA 891l A 49.534.506,39 984.007.350,40 15% 5,03% ENQUADRADO
AZ QUEST ACOES FIQ FIA 8°Il A 9.559.737,86 845.160.633,51 15% 1,13% ENQUADRADO
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA 891l A 24.369.654,44 861.352.878,26 15% 2,83% ENQUADRADO
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 8°Il A 21.577.663,88 201.128.998,36 15% 10,73% ENQUADRADO
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA 891l A 4.678.792,64 204.799.950,05 15% 2,28% ENQUADRADO
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI DE ACOES 891l A 14.376.424,06 163.824.215,66 15% 8,78% ENQUADRADO
ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX 891l A 54.300.428,78 1.449.444.222,47 15% 3,75% ENQUADRADO
BRADESCO F.I.A. SELECTION 891l A 35.841.036,47 500.494.820,86 15% 7,16% ENQUADRADO
FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP 8° 11l 33.797.595,33 222.730.831,06 15% 15,17% | DESENQUADRADO
ATICO FLORESTAL FIP * 8°IVA 5.934.231,71 172.708.043,84 5% 3,44% ENQUADRADO
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FIP 8°IVA 2.692.141,13 407.913.210,30 5% 0,66% ENQUADRADO
FIP CX INCORPORACAO IMOBILIARIA 8°IVA 3.535.146,09 93.636.212,75 5% 3,78% ENQUADRADO
FIP MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING 8°IVA 9.455.404,34 194.699.132,45 5% 4,86% ENQUADRADO
CONQUEST FIP 8°IVA 4.709.699,00 160.701.082,29 5% 2,93% ENQUADRADO
CAM THRONE FIP MULTIESTRATEGIA 8°IVA 7.418.918,92 41.083.353,77 5% 18,06% | DESENQUADRADO
SAO DOMINGOS FUNDO IMOBILIARIO 8°IVB 7.417.751,57 248.533.620,45 5% 2,98% ENQUADRADO
BB RPPS FIl RB CAPITAL II 8°1VB 1.525.847,84 142.791.897,98 5% 1,07% ENQUADRADO
AQUILLA FII 8°1V B 15.166.575,19 168.058.725,09 5% 9,02% | DESENQUADRADO
CAIXA RIO BRAVO Fll 8°1VB 8.176.000,00 166.746.479,66 5% 4,90% ENQUADRADO
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | 9° Il 21.114.297,67 425.916.469,61 15% 4,96% ENQUADRADO

TOTAL DOS INVESTIMENTOS: 1.213.521.854,45

Conforme Resolugdo 4.604/2017 artigo 21: § 1° as aplicagdes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversdo de cotas de fundos de investimento previstas em seu regulamento entdo vigente poderdo ser mantidas em carteira até a
respectiva data, caso superior ao prazo previsto no caput. § 2° até o enquadramento nos limites e condi¢des estabelecidos nesta
Resolugdo, ficam os regimes préprios de previdéncia social impedidos de efetuar novas aplicagbes que onerem o0s excessos
porventura verificados, relativamente aos limites ora estabelecidos.” (NR)
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EVOLUCAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

R$1.222.000.000,00

R$1.220.000.000,00

R$1.218.000.000,00

R$1.216.000.000,00

R$1.214.000.000,00

R$1.212.000.000,00

R$1.210.000.000,00

R$1.208.000.000,00

EVOLUGCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO - 2019

1.220.880.280,04

1.217.408.482,50

1.213.521.854,45

janeiro fevereiro

marc¢o
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COMENTARIOS:

O IPREMB encerrou o primeiro trimestre de 2019 com um patrimbnio liquido de R$
1.213.521.854,45 (um bilhdo, duzentos e treze milhdes, quinhentos e vinte e um mil, oitocentos e
cinquenta e quatro reais e quarenta e cinco centavos), sendo todo esse valor alocado em
aplicagbes financeiras.

No trimestre o IPREMB teve seu patrimoénio distribuido em 72,38% (setenta e dois inteiros e trinta e
oito centésimos) alocados em ativos de renda fixa, 25,88% (vinte e cinco inteiros e oitenta e oito
centésimos) em fundos de renda variavel e 1,74% (um inteiro e setenta e quatro centésimos) em
investimentos no exterior, respeitando os limites da Resolugdo 3.922 e suas altera¢des, assim como
a Politica de Investimentos do IPREMB vigente para o ano de 2019.

A rentabilidade acumulada da carteira do IPREMB até o més de marco foi de 2,51% (dois inteiros e
cinquenta e um centésimos), sendo a meta atuarial do periodo 3,00% (trés por cento).

Com relacdo ao cenario econdmico, uma recuperagao lenta da economia, que apresentou nimeros
abaixo das expectativas no primeiro trimestre e as indefinicdes sobre o andamento das reformas
previdenciaria e fiscal derrubaram as proje¢des dos economistas para o crescimento do pais em
2019. Tais percepcdes também sdo registradas nos indices de confianca tanto do empresariado
quanto do consumidor. O mercado diminuiu pela quinta vez consecutiva a projecao para o PIB de
2019, passando de 2% para 1,97% a.a. Esse mesmo cenario ocorre com as perspectivas de inflagdo
e juros se mantendo em patamares estaveis, em 3,90% e 6,50% ao ano, respectivamente, conforme
Boletim Focus divulgado no dia 05/04/2019.

(§ & sanco GenTRAL DO BRAS ‘ Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

2019 2020 q
Agregado Ha4 M1 L. Comp. Resp.++f] H34  H31 Comp.

Hoje Resp, **

Semanas semana semanal * semanas semana semanal *
IPCA (%) 3,87 389 390 A (1) 117 400 400 400 = (922) 109
IPCA (atualiza¢bes (ltimos 5 dias dteis, %) 386 390 393 A (2) 35 400 400 400 = (92) 34
PIB (% d e crescimento) 2,28 198 197 Vv (&) 70 280 275 270 W (3) 65
Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/USS) 370 370 3,70 — (9} 105 375 375 375 = () 91
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 650 65 650 = (9) 106 300 75 150 = (2) 100

Mesmo com a inflacdo controlada, com o indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) abaixo do
centro da meta de 4,5%, e a taxa Selic no menor patamar da histéria, os analistas acreditam que a
atividade econOmica sera fraca este ano. A recuperagdo econdmica serd mais gradual do que o
esperado inicialmente, sendo também impactada negativamente, no curto prazo, pelo rompimento
da barragem da Vale, em Brumadinho/MG. Apds um fraco crescimento no quarto trimestre de
2018, a economia registrou novamente uma expansao timida nos trés primeiros meses do ano. No
mercado de trabalho, apesar de os dados do CAGED terem mostrado saldo positivo no nimero de

empregos formais desde julho de 2018, o mercado informal continua sendo o principal vetor de

geragao de vagas, mantendo a taxa de desemprego elevada. .
No mercado de renda variavel o Ibovespa apresentou marca histérica superior a 100 mil pontos
pela primeira vez no més de marco. Os primeiros 20 dias de marco foram positivos para a rend
variavel ante ao otimismo dos investidores em relacdo ao andamento da reforma da previdéncia no
Congresso. Sendo que a reforma foi também a causadora da baixa apresentada pelo indice, devido

aos fatores politicos em torno dessa reforma, encerrando o més aos 95.415 pontos. Quan
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mercado de BDR Nivel 1, observou-se um avanco no indice BDRX de 6,19%, reflexo da alta das
bolsas nos EUA e da depreciagado do real frente ao délar no periodo.

Para os proximos meses a principal preocupagdo segue sendo ainda a reforma da Previdéncia e a
possibilidade dos atrasos na tramitacdo da mesma darem espaco a desidratacdo da proposta.
Apesar do cenario base ainda ser de aprovacdo da reforma, a atencdo nas préximas semanas ficara
com a conducdo da articulagdo politica pelo Planalto e seu poder de formacao de base.

No cenario internacional, os dados dos EUA apresentaram um crescimento moderado com reducdo
das expectativas de crescimento do seu PIB. As negociacdes para o acordo comercial com a China
continuaram e o comportamento das partes tende para um desfecho positivo.

Na Argentina, a recessdo continua limitando a producdo no setor de veiculos.

E, por fim, na Europa, verificou-se o risco de uma saida brusca do Reino Unido da Unido Europeia.
Observou-se também instabilidade politica na Franga devido a protestos contrarios as reformas do
governo, além de questdes fiscais e financeiras na Italia, juntamente com a formagdo de grupos de
oposicao a eleigdo prevista na Espanha para o més de maio.

Neste contexto, a economia europeia segue para o lado negativo, destacando-se como o principal
motivo da desaceleracdo da economia mundial.

Nota : O resultado desfavoravel da carteira de investimentos do IPREMB no més de marco foi
especificamente influenciado pelo desempenho do Fundo FIP Atico Florestal Multiestratégia, que
apds passar varios meses sem emitir extratos aos cotistas devido a problemas administrativos, a
respectiva administradora do FIP encaminhou o extrato de mar¢o/2019 apresentando uma perda
expressiva do saldo aplicado pelo IPREMB. De acordo com a explanagao feita pelos emissores do
extrato em nota anexa ao mesmo, o FIP Atico Florestal estava passando por um processo de
avaliacdo e reprecificagdo dos seus ativos. Entretanto, embora o extrato tenha sido finalmente
emitido, a prépria administradora do Fundo declara discordar veementemente dos resultados
apurados pela empresa contratada para a avaliagdo (Deloitte), alegando que houve uma
subvalorizacdo dos ativos na reprecificagdo realizada por considerar que o valor apresentado esta
consideravelmente abaixo do real valor de mercado, no entanto, validou tais informag¢des em um
comunicado emitido em 18/04/2019 e encaminhado a este Instituto. Diante dessa nova avaliacao
dos ativos do FIP Atico Florestal, o IPREMB sofreu uma perda aproximada de quatro milhdes de
reais, o que contribuiu significativamente para o resultado negativo da carteira e reducdo do
patrimonio liquido do IPREMB.

Betim, 31 de maio de 2019.

Divisdo de Investimentos:
Guilherme Dabul

Jhone Santos ‘
Paula Castro

Poliane Duarte
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