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DISTRIBUIÇÃO POR BENCHMARK – 1º TRIMESTRE / 2019 
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DISTRIBUIÇÃO POR ADMINISTRADOR – 1º TRIMESTRE / 2019 
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17,72% 
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Distribuição por Administrador 



 
 

DISTRIBUIÇÕES POR ALOCAÇÕES DA RESOLUÇÃO CMN 3.922/2010 

1º TRIMESTRE / 2019 

 

Modalidades de Aplicações 

Limite % 

Resolução 

4.604/2017 

Política de 

Investimentos - 

IPREMB 2019 

Carteira do 

IPREMB - 

Março/2019 

ARTIGO Renda Fixa  100% 100% 72,38% 

Art. 7º, I, "a" Títulos Públicos de emissão do TN (SELIC) 100% 100% 4,32% 

Art. 7º, I, "b" FI 100% títulos TN -  100% 100% 44,30% 

Art. 7º, I, "c" ETF 100% Títulos Públicos 100% 100% - 

Art. 7º, II Operações Compromissadas com TP 5% 5% - 

 Art. 7º, III, "a" FI Renda Fixa "Referenciado" 60% 60% - 

 Art. 7º, III, "b" ETF - Renda Fixa "Referenciado" 60% 60% - 

Art. 7º, IV "a" FI de Renda Fixa - Geral 40% 40% 20,68% 

Art. 7º, IV "b" ETF - Demais Indicadores de RF 40% 40% - 

Art. 7º, V "b" Letras Imobiliárias Garantidas 20% 20% - 

Art. 7º, VI "a" CDB - Certificado de Depósito Bancário 15% 15% - 

Art. 7º, VI "b" Poupança  15% 15% - 

Art. 7º, VII "a" FI em Direitos Creditórios - Cota Sênior 5% 5% 1,63% 

Art. 7º, VII "b" FI Renda Fixa "Crédito Privado" 5% 5% 1,46% 

Art. 7º, VII "c" FI Debêntures de Infraestrutura 5% 5% - 

ARTIGO Renda Variável  30% 30% 25,88% 

Art. 8º, I "a" FI de Ações - Índices com no mínimo 50 ações 30% 30% - 

Art. 8º, I "b" ETF - Índice de Ações (com no mínimo 50 ações) 30% 30% - 

Art. 8º, II "a" FI de Ações - Geral 20% 20% 17,65% 

Art. 8º, II "b" ETF - Demais Índices de Ações 20% 20% - 

Art. 8º, III FI Multimercado - Aberto  10% 10% 2,79% 

Art. 8º, IV "a" FI em Participações 5% 5% 2,78% 

Art. 8º, IV "b" FI Imobiliários 5% 5% 2,66% 

Art. 8º, IV "c" FI Ações - Mercado de Acesso 5% 5% - 

ARTIGO Investimentos no Exterior 10% 10% 1,74% 

Art. 9º, I Renda Fixa - Dívida Externa 10% 10% - 

Art. 9º, II ETF - Investimento no Exterior 10% 10% - 

Art. 9º, III Ações BDR Nível I 10% 10% 1,74% 

 

 

 



 
 

 

DISTRIBUIÇÕES POR ALOCAÇÕES DA RESOLUÇÃO CMN 3.922/2010 
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44,30% 

20,68% 

17,65% 

4,32% 
2,79% 2,78% 2,66% 1,74% 1,63% 1,46% 



 
 

CARACTERÍSTICAS DOS FUNDOS 

Leg. Fundo Benchmark 
Início do 

Fundo 

Taxa de 

Administração 

Taxa de 

Performance 
Conversão 

7º I A NTN-B 2110 - Títulos Públicos 2024 NTN-B - - - - 

7º I A NTN-B 3055 - Títulos Públicos 2024 NTN-B - - - - 

7º I A NTN-B 1709 - Títulos Públicos 2022 NTN-B - - - - 

7º I A NTN-B 3405 - Títulos Públicos 2024 NTN-B - - - - 

7º I A NTN-B 1698 - Títulos Públicos 2020 NTN-B - - - - 

7º I A NTN-F 10.000 Títulos Públicos 2023 NTN-B - - - - 

7º I B BB PREVID TP VII IMA-B 16/03/2015 0,20% Não possui D+0 

7º I B BB PREVID TP IPCA III IPCA 11/02/2014 0,20% Não possui D+0 

7º I B CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP IRF-M 16/08/2012 0,20% Não possui D+0 

7º I B CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF IRF-M 28/05/2010 0,20% Não possui D+0 

7º I B FI CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF LP IMA-B 08/03/2010 0,20% Não possui D+0 

7º I B FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP IMA-B 5 09/07/2010 0,20% Não possui D+0 

7º I B FI CAIXA BRASIL 2024 V TP RF IMA-B 25/03/2015 0,20% Não possui D+0 

7º I B SUL AMÉRICA JURO REAL CURTO FI RF LP IMA-B 5 27/02/2013 0,25% 20,00% D+2 

7º I B FI RF BTG PACTUAL NTNB IPCA 25/03/2014 0,15% Não possui D+0 

7º IV A BB PREVID RF FLUXO CDI 28/04/2011 1,00% Não possui D+0 

7º IV A CAIXA FI BRASIL REF DI LP CDI 05/07/2006 0,20% Não possui D+0 

7º IV A CAIXA FIC BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA IPCA 04/11/2016 0,20% Não possui D+0 

7º IV A BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B5 IMA-B 5 08/08/2014 0,20% Não possui D+1 

7º IV A BRADESCO FIC FI RF ALOCAÇÃO DINÂMICA IPCA 28/12/2017 0,40% Não possui D+3 

7º IV A ITAÚ I ALOCAÇÃO DINÂMICA  Não definido 01/06/2015 0,40% Não possui D+0 

7º IV A ITAÚ ALOCAÇÃO DINÂMICA II  IPCA 14/11/2016 0,40% Não possui D+4 

7º IV A ITAÚ SOBERANO RF SIMPLES LP FICFI CDI 02/07/2004 0,15% Não possui D+0 

7º VII A FIDC GGR PRIME I  IPCA +7% 30/09/2014 1,65% 20,00% D+1600 

7º VII A FIDC MASTER III CDI +3,5% 28/02/2011 0,20% 2,50% Não se aplica 

 

 



 
 

 

Leg. Fundo Benchmark 
Início do 

Fundo 

Taxa de 

Administração 

Taxa de 

Performance 
Conversão 

7º VII A FIDC PREMIUM-SR 100% do IPCA 11/12/2003 0,15% Não possui Não se aplica 

7º VII B BB PREVID IPCA III IPCA 15/10/2013 0,20% Não possui D+30 ou D+0 a D+2880*  

7º VII B FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CP IPCA 17/04/2015 0,20% Não possui D+0 

8º II A BTG ABSOLUTO INS FIQ FIA Não Informado 19/07/2010 3,00% Não possui D+1 ou D+30* 

8º II A AZ QUEST AÇÕES FIQ FIA Ibovespa 01/06/2005 2,00% 20,00% D+1  

8º II A AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA Não definido 30/12/2009 2,00% 20,00% D+27 

8º II A VINCI SELECTION EQUITIES FIA Ibovespa 01/11/2012 0,97% 20,00% D+60 

8º II A CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL FIA Ibovespa 16/12/2011 2,00% 20,00% D+1 

8º II A CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FI DE AÇÕES Ibovespa 16/10/2009 2,00% 20,00% D+14 

8º II A ITAU INSTITUCIONAL AÇÕES PHOENIX FICFI Ibovespa 04/08/2016 2,50% 20,00% D+21 

8º II A BRADESCO F.I.A. SELECTION Ibovespa 09/03/2000 1,50% Não possui D+1 

8º III FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP IPCA 03/08/2012 1,50% 10,00% D+90 ou D+1440* 

8º IV A ATICO FLORESTAL FIP IPCA + 9% 30/08/2010 1,50% Não possui Não se aplica 

8º IV A BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II FIP IPCA + 15% 14/11/2011 2,00% 20,00% Não se aplica 

8º IV A FIP CX INCORPORAÇÃO IMOBILIÁRIA IPCA + 10% 12/12/2011 1,50% 20% Não se aplica 

8º IV A FIP MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING CENTERS IPCA + 8% a.a 28/08/2012 0,20% 20% Não se aplica 

8º IV A CONQUEST FIP IPCA + 8,5% 12/08/2009 0,40% 20,00% Não se aplica 

8º IV A CAM THRONE FIP MULTIESTRATÉGIA IPCA + 10% 28/01/2015 0,18% 0,2 Não se aplica 

8º IV B SÃO DOMINGOS FUNDO IMOBILIÁRIO Não Informado 21/08/2013 1,50% 0,2 Não se aplica 

8º IV B BB RPPS  FII RB CAPITAL II Não Informado 23/12/2010 0% Não possui Não se aplica 

8º IV B ÁQUILLA FII Não Informado 23/09/2011 1,50% 25,00% Não se aplica 

8º IV B CAIXA RIO BRAVO FII Não Informado 22/11/2013 1,20% Não possui Não se aplica 

9º A - III FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I Não Informado 24/06/2013 0,70% Não possui D+1 

                   *(Isento de taxa de resgate de acordo com a data de solicitação) 

 



 
 

RENTABILIDADE DOS FUNDOS NO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2019 

 

 

RETORNO 

  Fundos 

Janeiro Fevereiro Março 
1º 

Trimestre 

Meta 

Atuarial 

% da Meta 

Atuarial 

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 0,66% 5,80% 6,12% 13,01% 3,00% 434,23% 

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II FIP -0,18% 9,46% 3,35% 12,93% 3,00% 431,40% 

CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL FIA 11,56% -1,83% -0,21% 9,28% 3,00% 309,75% 

CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FI DE AÇÕES 11,81% -1,46% -1,68% 8,33% 3,00% 277,87% 

VINCI SELECTION EQUITIES FIA 10,44% -1,88% -0,65% 7,66% 3,00% 255,72% 

ITAU INSTITUCIONAL AÇÕES PHOENIX FICFI 8,29% -1,49% -0,92% 5,69% 3,00% 189,92% 

CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF LP 4,39% 0,52% 0,56% 5,52% 3,00% 184,28% 

BRADESCO F.I.A. SELECTION 5,89% -1,06% 0,24% 5,02% 3,00% 167,56% 

BTG ABSOLUTO INS FIQ FIA 7,62% -1,86% -1,42% 4,12% 3,00% 137,61% 

AZ QUEST AÇÕES FIQ FIA 7,42% -2,38% -0,79% 4,04% 3,00% 134,88% 

CAIXA FIC BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA 2,88% 0,50% 0,54% 3,96% 3,00% 132,15% 

FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CP 1,90% 0,41% 0,92% 3,25% 3,00% 108,53% 

SUL AMÉRICA JURO REAL CURTO FI RF LP 1,70% 0,66% 0,79% 3,18% 3,00% 106,09% 

ITAÚ ALOCAÇÃO DINÂMICA II  2,37% 0,34% 0,39% 3,12% 3,00% 104,25% 

ITAÚ I ALOCAÇÃO DINÂMICA  2,37% 0,34% 0,39% 3,12% 3,00% 104,15% 

BB PREVID TP IPCA III 1,69% 0,48% 0,74% 2,93% 3,00% 97,92% 

BB PREVID IPCA III 1,46% 0,61% 0,80% 2,90% 3,00% 96,75% 

BRADESCO FIC FI RF ALOCAÇÃO DINÂMICA 1,96% 0,42% 0,49% 2,89% 3,00% 96,46% 

FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 1,53% 0,52% 0,76% 2,85% 3,00% 94,95% 

BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B5 1,58% 0,49% 0,73% 2,82% 3,00% 94,19% 

FI RF BTG PACTUAL NTNB 0,83% 0,76% 0,99% 2,60% 3,00% 86,69% 

BB PREVID TP VII 1,34% 0,52% 0,66% 2,54% 3,00% 84,71% 

CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP 1,35% 0,28% 0,55% 2,19% 3,00% 73,02% 

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA 6,46% -2,88% -1,68% 1,65% 3,00% 54,91% 

CAIXA FI BRASIL REF DI LP 0,53% 0,48% 0,47% 1,49% 3,00% 49,58% 

CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 0,57% 0,45% 0,44% 1,47% 3,00% 48,94% 

CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF (Sede) 0,57% 0,45% 0,44% 1,47% 3,00% 48,94% 

CAIXA RIO BRAVO FII 3,53% -1,13% -1,08% 1,25% 3,00% 41,79% 

BB PREVID RF FLUXO 0,45% 0,41% 0,39% 1,25% 3,00% 41,61% 

NTN-B 2110 - Títulos Públicos 2024 2,44% -2,27% 0,93% 1,05% 3,00% 35,07% 

NTN-B 3055 - Títulos Públicos 2024 2,44% -2,27% 0,93% 1,05% 3,00% 35,07% 

NTN-B 3405 - Títulos Públicos 2024 2,44% -2,27% 0,93% 1,05% 3,00% 35,07% 

FI CAIXA BRASIL 2024 V TP RF 2,42% -2,23% 0,91% 1,05% 3,00% 35,06% 

NTN-B 1709 - Títulos Públicos 2022 1,95% -2,18% 0,81% 0,54% 3,00% 18,06% 

CONQUEST FIP -0,03% -0,02% -0,04% -0,09% 3,00% -3,01% 

 

 

 

Acima da Meta Atuarial do Período 



 
 

 

RETORNO 

  

Fundos Janeiro Fevereiro Março 
1º 

Trimestre 

Meta 

Atuarial 

% da Meta 

Atuarial 

FIP CX INCORPORAÇÃO IMOBILIÁRIA 0,06% -0,12% -0,09% -0,15% 3,00% -4,93% 

CAM THRONE FIP MULTIESTRATÉGIA -0,12% -0,11% -0,02% -0,26% 3,00% -8,58% 

FIP MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING -0,14% -0,13% -0,12% -0,40% 3,00% -13,29% 

FIDC PREMIUM-SR -0,14% -0,17% -0,16% -0,47% 3,00% -15,60% 

ÁQUILLA FII -0,18% 2,30% -2,59% -0,52% 3,00% -17,51% 

NTN-B 1698 - Títulos Públicos 2020 1,07% -2,20% 0,60% -0,56% 3,00% -18,70% 

SÃO DOMINGOS FUNDO IMOBILIÁRIO  -0,35% -0,16% -0,10% -0,61% 3,00% -20,36% 

BB RPPS FII RB CAPITAL II -0,09% 0,84% -1,41% -0,68% 3,00% -22,66% 

NTN-F 10.000 Títulos Públicos 2023 -2,39% 0,22% 0,70% -1,49% 3,00% -49,83% 

FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP -0,20% -2,90% -0,22% -3,30% 3,00% -110,28% 

FIDC GGR PRIME I -1,85% -3,74% -3,12% -8,47% 3,00% -282,52% 

FIDC MASTER III -9,08% -12,51% -10,77% -29,02% 3,00% -968,57% 

ATICO FLORESTAL FIP  0,00% 0,00% -39,29% -39,29% 3,00% -1311,18% 

 

 

RENTABILIDADE ALCANÇADA PELA CARTEIRA DO IPREMB NO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2019 2,51% 

META ATUARIAL NO 1º TRIMESTRE DE 2019 3,00% 

PERCENTUAL (%) ATINGIDO DA META NO 1º TRIMESTRE DE 2019 83,91% 



 
 

 

INDICADORES DE RISCO/RETORNO 

 

O risco de um investimento pode ser considerado como a probabilidade do retorno obtido em um investimento ser diferente 

do esperado, ou seja, o risco está associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro. Abaixo, as principais 

medidas da análise de risco: 

 

Volatilidade: Volatilidade é uma medida estatística que aponta a frequência e a intensidade das oscilações no preço de um 

ativo, em um período determinado de tempo. Em finanças, a volatilidade é uma medida de risco. Ou seja, quanto mais volátil 

um ativo, maior o risco.  

 

Beta: O beta mede a sensibilidade de um ativo em relação aos movimentos do mercado. É a medida da volatilidade em relação 

ao mercado como um todo. Beta igual (ou muito próximo de) a 1:  Podemos dizer que o ativo se movimenta na mesma 

direção da carteira do mercado em termos de retorno esperado. Beta superior a 1: O ativo tende a se mostrar mais sensível às 

variações do mercado, desvalorizando-se mais do que o benchmark quando este cai e se valorizando mais quando o índice está 

em alta. Por retratar um risco sistemático mais alto do que a carteira do mercado é interpretado como um investimento 

agressivo. Beta inferior a 1: Tende a ser menos sensível às variações do mercado. Ou seja, costuma cair menos em ocasiões de 

queda, bem como subir menos em ocasiões de alta. É um ativo defensivo. 

 

Tracking Error: Verifica o quão próximo a performance da carteira se encontra do seu Benchmark, sendo utilizado para o caso 

do Instituto, a Meta Atuarial. Nestes termos, quanto mais próximo de zero for o resultado desta medida mais aderente a carteira 

estará da Meta.  

 

Value at Risk: O VaR, ou Value at Risk, é um indicador de risco que estima a perda potencial máxima de um investimento para 

um período de tempo, com um determinado intervalo de confiança. Seu cálculo baseia-se na média e no desvio padrão dos 

retornos diários da carteira, e supõe que estes seguem uma distribuição normal. Através de um cálculo estatístico, o VaR mostra 

a exposição ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em determinado dia, semana ou mês. 

 

Sharpe: É um indicador que permite avaliar a relação entre o retorno e o risco de um investimento. Quantifica a relação entre a 

volatilidade do ativo e seu retorno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI. Assim, esse indicador aponta o 

percentual de rentabilidade que o fundo teve acima do CDI devido à sua maior exposição ao risco. Quanto maior o índice de 

sharpe, melhor o desempenho do ativo. Valores negativos significam que o CDI superou a rentabilidade do ativo no período.  

 

Índice de Treynor: O índice de Treynor mostra quanto foi retorno de uma determinada carteira para cada unidade de risco 

sistêmico assumida, similar ao índice de sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cálculo em vez da volatilidade do 

ativo. Valores negativos indicam que o ativo teve rentabilidade menor do que a alcançada pelo mercado.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

        Ativo Retorno Volatilidade (Anualizada)

CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 5,52% 7,71%

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA 3,96% 4,72%

NTN-B 2024 3,79% 3,70%

NTN-B 2022 3,31% 2,63%

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 3,25% 2,62%

SULAMÉRICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP 3,18% 1,96%

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RF 3,12% 4,02%

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA II FIC RF 3,12% 4,02%

NTN-F 950199 20230101 3,10% 3,48%

BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 2,93% 2,20%

BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CRÉDITO PRIVADO 2,90% 1,54%

BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 2,89% 3,01%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,85% 1,83%

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 2,82% 1,98%

BTG PACTUAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO NTN-B 2,60% 0,40%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 2,54% 1,52%

NTN-B 760199 20200815 2,25% 0,98%

CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,19% 1,94%

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,49% 0,11%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 1,47% 0,24%

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,25% 0,11%

CAIXA BRASIL 2024 V TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 1,05% 8,21%

PREMIUM FIDC SÊNIOR -0,47% 0,05%

GGR PRIME I FIDC SÊNIOR 1 -8,16% 3,98%

MASTER III FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR -29,02% 5,93%

 FUNDOS DE RENDA FIXA - Risco X Retorno de 01/01/2019 até 31/03/2019 (mensal)
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*Fundos sem histórico de dados disponíveis no sistema Quantum Axis. 

 

Nome do Fundo Retorno Volatilidade (Anualizada)

CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I 13,01% 10,61%

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II FICFIP 12,93% 16,89%

CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL FI AÇÕES 9,28% 25,33%

CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FI AÇÕES 8,33% 26,77%

VINCI SELECTION EQUITIES FI AÇÕES 7,66% 23,50%

ITAÚ INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES 5,69% 19,01%

BRADESCO SELECTION FI AÇÕES 5,02% 12,81%

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 4,12% 18,54%

AZ QUEST AÇÕES FIC AÇÕES 4,04% 18,21%

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AÇÕES 1,65% 17,60%

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 1,25% 9,98%

CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP - FCCQ11 -0,09% 0,12%

CAIXA INCORPORAÇÃO IMOBILIÁRIA MULTIESTRATÉGIA -0,15% 0,33%

CAM THRONE IMOBILIÁRIO MULTIESTRATÉGIA FIP -0,26% 0,20%

FIP MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING CENTERS* -0,40%

ÁQUILLA FII -0,52% 40,82%

SÃO DOMINGOS FII* -0,61%

RB CAPITAL RENDA II FII - RBRD11 -0,68% 5,49%

SCULPTOR FI MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO -3,30% 5,38%

ÁTICO FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP -39,29% 31,45%

 FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL - Risco X Retorno de 01/01/2019 até 31/03/2019 (mensal)
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INDICADORES DE RISCO/RETORNO 

Nome do fundo Volatilidade Beta Tracking Error VaR Sharpe - CDI Treynor - CDI/IPCA + 6% 

ÁQUILLA FII - AQLL11 42,79% -30,24 43,28% 93,12% 0,00 -0,00 

ÁTICO FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP             

AZ QUEST AÇÕES FIC AÇÕES 19,64% 38,92 19,83% 42,73% 0,35 -0,04 

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AÇÕES 20,08% 35,59 20,38% 43,70% 0,47 -0,03 

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,09% 0,84 1,32% 0,19% -12,22 -2,83 

BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO CRÉDITO PRIVADO 3,97% 7,16 4,20% 8,64% 1,11 -0,66 

BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 5,68% 17,73 5,59% 12,36% 1,83 0,15 

BB TÍTULOS PÚBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 2,58% 2,93 2,74% 5,61% 1,29 0,14 

BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 4,07% 7,87 4,38% 8,85% 0,71 -0,10 

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 4,03% 5,71 4,18% 8,78% 0,80 0,26 

BRADESCO SELECTION FI AÇÕES 18,70% 32,43 18,92% 40,70% 0,46 -0,04 

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 19,58% 33,61 19,76% 42,61% 0,50 -0,06 

BTG PACTUAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO NTN-B 4,06% 8,42 3,67% 8,83% -0,37 -0,01 

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II FICFIP 48,22% -79,93 48,02% 104,92% 1,20 0,09 

CAIXA BRASIL 2024 V TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 9,04% 11,88 9,02% 19,66% -0,04 -0,01 

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,10% 0,98 1,33% 0,23% -1,48 0,74 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA 3,25% 6,83 3,54% 7,07% 0,90 -0,28 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,86% 5,40 4,00% 8,40% 0,87 0,23 

CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 8,72% 25,76 8,88% 18,98% 0,78 -0,14 

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 2,75% 1,66 2,95% 5,98% 0,88 0,15 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 0,59% 1,24 1,43% 1,29% 0,41 0,26 

CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 4,81% 0,87 5,01% 10,47% 0,63 -0,51 

CAIXA INCORPORAÇÃO IMOBILIÁRIA MULTIESTRATÉGIA FIP 0,29% 0,88 1,29% 0,64% -25,56 -1,56 

CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I 25,02% -1,29 25,11% 54,44% 0,68 -0,21 

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 18,26% 12,67 18,90% 39,74% -0,33 0,01 



 
 

 

Nome do fundo Volatilidade Beta Tracking Error VaR Sharpe - CDI Treynor - CDI/IPCA + 6% 

CAM THRONE IMOBILIÁRIO MULTIESTRATÉGIA FIP 3,12% -1,37 4,15% 6,78% -3,31 0,06 

CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP - FCCQ11             

CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FI AÇÕES 22,95% 81,79 23,25% 49,93% 0,64 -0,04 

CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL FI AÇÕES 21,23% 54,32 21,42% 46,19% 0,47 -0,04 

GGR PRIME I FIDC SÊNIOR 1 17,55% 37,02 17,54% 38,19% -1,49 -0,68 

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 2,30% 3,62 2,82% 5,00% 0,85 -0,07 

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA II FIC RENDA FIXA 2,29% 3,60 2,81% 4,99% 0,85 -0,07 

ITAÚ INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES 19,94% 55,25 20,20% 43,39% 0,68 -0,05 

LA SHOPPING CENTERS MULTIESTRATÉGIA FIP             

MASTER III FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR 109,56% 55,52 109,63% 238,40% -0,09 0,02 

PREMIUM FIDC SÊNIOR 0,82% -1,92 1,89% 1,79% -12,33 0,33 

RB CAPITAL RENDA II FII - RBRD11 10,26% 13,97 10,84% 22,32% 0,83 -0,03 

SÃO DOMINGOS FII - FISD11 0,00% 0,00 1,29% 0,00%   -2,42 

SCULPTOR FI MULTIMERCADO CRÉDITO PRIVADO             

SULAMÉRICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP 4,40% 5,48 4,81% 9,58% 0,78 -0,06 

VINCI SELECTION EQUITIES FI AÇÕES 18,07% 49,34 18,30% 39,31% 0,56 -0,05 

NTN-B 760199 20200815 2,43% 2,18 2,85% 5,29% 1,06 -0,17 

NTN-B 760199 20220815 5,71% 8,01 5,84% 12,43% 0,75 1,09 

NTN-B 760199 20240815 7,67% 19,62 7,79% 16,70% 0,63 -0,42 

NTN-F 950199 20230101 8,37% -0,64 8,47% 18,21% 0,64 1,55 

Fonte: Quantum Axis. 

 

 

 

 

 



 
 

RENTABILIDADES – 1º TRIMESTRE/2019 

 

  IPREMB CDI IBOVESPA META ATUARIAL 

Jan 2,59% 0,54% 10,82% 0,81% 

Fev -0,02% 0,49% -1,86% 0,92% 

Mar -0,05% 0,47% -0,18% 1,24% 

Acumulado: 2,51% 1,51% 8,56% 3,00% 
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INDICADORES – 2019 

 

  IMA - B IMA B5 IMA B5+ IRF-M IRF- M1 IRF- M1+ IPCA SMLL 

Jan 4,37% 1,54% 6,61% 1,39% 0,58% 1,71% 0,32%       

Fev 0,55% 0,55% 0,55% 0,29% 0,47% 0,23% 0,43% -1,82% 

Mar 0,58% 0,78% 0,43% 0,59% 0,47% 0,63% 0,75% 0,10% 

Acumulado: 5,55% 2,89% 7,66% 2,28% 1,53% 2,59% 1,51% 7,53% 
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ANÁLISE DO ENQUADRAMENTO 

FUNDO RUBRICA SALDO MARÇO 
PL - FUNDO 

MAR/19 

LIMITE DO PL - 

RESOLUÇÃO  

3922 

% PL SITUAÇÃO 

NTN-B 3405 - Títulos Públicos 2024 7º I A          7.389.565,25  - - - ENQUADRADO 

NTN-B 3055 - Títulos Públicos 2024 7º I A        10.699.109,88  - - - ENQUADRADO 

NTN-B 2110 - Títulos Públicos 2024 7º I A          5.883.578,24  - - - ENQUADRADO 

NTN-B 1709 - Títulos Públicos 2022 7º I A        11.924.867,15  - - - ENQUADRADO 

NTN-B 1698 - Títulos Públicos 2020 7º I A          5.688.909,06  - - - ENQUADRADO 

NTN-F 10.000 Títulos Públicos 2023 7º I A        10.801.109,15  - - - ENQUADRADO 

BB PREVID TP VII 7º I B        37.260.537,77  658.743.010,56 15% 5,66% ENQUADRADO 

BB PREVID TP IPCA III 7º I B        63.244.079,05  850.580.806,21 15% 7,44% ENQUADRADO 

CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP 7º I B      107.838.092,14  R$2.521.307.220,64 15% 4,28% ENQUADRADO 

CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 7º I B        97.322.453,07  15.289.754.586,12 15% 0,64% ENQUADRADO 

CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF (Sede) 7º I B        18.878.565,55  15.289.754.586,12 15% 0,12% ENQUADRADO 

CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF LP 7º I B        80.408.704,30  8.160.723.544,72 15% 0,99% ENQUADRADO 

FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 7º I B        87.704.176,56  8.675.733.038,54 15% 1,01% ENQUADRADO 

FI CAIXA BRASIL 2024 V TP RF 7º I B        27.437.820,00  160.658.869,11 15% 17,08% DESENQUADRADO 

SUL AMÉRICA JURO REAL CURTO FI RF LP 7º I B          3.985.144,67  110.397.467,41 15% 3,61% ENQUADRADO 

FI RF BTG PACTUAL NTNB 7º I B        13.450.233,00  156.707.250,02 15% 8,58% ENQUADRADO 

BB PREVID RF FLUXO 7º IV A          4.701.600,01  1.204.603.033,02 15% 0,39% ENQUADRADO 

CAIXA FI BRASIL REF DI LP 7º IV A          9.947.662,21  6.496.458.652,48 15% 0,15% ENQUADRADO 

CAIXA FIC BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA 7º IV A        26.896.530,14  3.607.219.056,01 15% 0,75% ENQUADRADO 

BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI IMA-B5 7º IV A        39.866.482,95  562.385.050,46 15% 7,09% ENQUADRADO 

BRADESCO FIC FI ALOCAÇÃO DINÂMICA 7º IV A          8.796.435,23  190.531.946,01 15% 4,62% ENQUADRADO 

ITAÚ I ALOCAÇÃO DINÂMICA  7º IV A        79.778.819,02  1.139.132.097,21 15% 7,00% ENQUADRADO 

ITAÚ ALOCAÇÃO DINÂMICA II  7º IV A        80.921.565,08  2.728.209.369,22 15% 2,97% ENQUADRADO 

FIDC GGR PRIME I  7º VII A 16.980.307,26 221.461.474,46 5% 7,67% DESENQUADRADO 

FIDC MASTER III 7º VII A                 8.316,50  569.449,94 5% 1,46% ENQUADRADO 

FIDC PREMIUM-SR 7º VII A          2.753.518,87  94.282.803,94 5% 2,92% ENQUADRADO 

BB PREVID IPCA III 7º VII B        10.048.224,02  545.211.894,02 5% 1,84% ENQUADRADO 

FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CP 7º VII B 7.723.595,00 152.992.148,12 5% 5,05% DESENQUADRADO 
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BTG ABSOLUTO INS FIQ FIA 8º II A        49.534.506,39  984.007.350,40 15% 5,03% ENQUADRADO 

AZ QUEST AÇÕES FIQ FIA 8º II A          9.559.737,86  845.160.633,51 15% 1,13% ENQUADRADO 

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA 8º II A        24.369.654,44  861.352.878,26 15% 2,83% ENQUADRADO 

VINCI SELECTION EQUITIES FIA 8º II A        21.577.663,88  201.128.998,36 15% 10,73% ENQUADRADO 

CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL FIA 8º II A          4.678.792,64  204.799.950,05 15% 2,28% ENQUADRADO 

CONSTÂNCIA FUNDAMENTO FI DE AÇÕES 8º II A        14.376.424,06  163.824.215,66 15% 8,78% ENQUADRADO 

ITAU INSTITUCIONAL AÇÕES PHOENIX  8º II A        54.300.428,78  1.449.444.222,47 15% 3,75% ENQUADRADO 

BRADESCO F.I.A. SELECTION 8º II A        35.841.036,47  500.494.820,86 15% 7,16% ENQUADRADO 

FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP 8º III        33.797.595,33  222.730.831,06 15% 15,17% DESENQUADRADO 

ATICO FLORESTAL FIP * 8º IV A          5.934.231,71  172.708.043,84 5% 3,44% ENQUADRADO 

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II FIP 8º IV A          2.692.141,13  407.913.210,30 5% 0,66% ENQUADRADO 

FIP CX INCORPORAÇÃO IMOBILIÁRIA 8º IV A          3.535.146,09  93.636.212,75 5% 3,78% ENQUADRADO 

FIP MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING 8º IV A          9.455.404,34  194.699.132,45 5% 4,86% ENQUADRADO 

CONQUEST FIP 8º IV A          4.709.699,00  160.701.082,29 5% 2,93% ENQUADRADO 

CAM THRONE FIP MULTIESTRATÉGIA 8º IV A          7.418.918,92  41.083.353,77 5% 18,06% DESENQUADRADO 

SÃO DOMINGOS FUNDO IMOBILIÁRIO  8º IV B          7.417.751,57  248.533.620,45 5% 2,98% ENQUADRADO 

BB RPPS  FII RB CAPITAL II 8º IV B          1.525.847,84  142.791.897,98 5% 1,07% ENQUADRADO 

ÁQUILLA FII 8º IV B 15.166.575,19 168.058.725,09 5% 9,02% DESENQUADRADO 

CAIXA RIO BRAVO FII 8º IV B          8.176.000,00  166.746.479,66 5% 4,90% ENQUADRADO 

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 9º III        21.114.297,67  425.916.469,61 15% 4,96% ENQUADRADO 

 

TOTAL DOS INVESTIMENTOS: 1.213.521.854,45 

Conforme Resolução 4.604/2017 artigo 21: § 1º as aplicações que apresentem prazos para vencimento, resgate, carência ou para 

conversão de cotas de fundos de investimento previstas em seu regulamento então vigente poderão ser mantidas em carteira até a 

respectiva data, caso superior ao prazo previsto no caput. § 2º até o enquadramento nos limites e condições estabelecidos nesta 

Resolução, ficam os regimes próprios de previdência social impedidos de efetuar novas aplicações que onerem os excessos 

porventura verificados, relativamente aos limites ora estabelecidos.” (NR) 
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R$1.208.000.000,00

R$1.210.000.000,00

R$1.212.000.000,00

R$1.214.000.000,00

R$1.216.000.000,00

R$1.218.000.000,00

R$1.220.000.000,00

R$1.222.000.000,00

janeiro fevereiro março

1.220.880.280,04 

1.217.408.482,50 

1.213.521.854,45 

EVOLUÇÃO DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO - 2019 



 
 

 

COMENTÁRIOS: 

 

O IPREMB encerrou o primeiro trimestre de 2019 com um patrimônio líquido de R$ 

1.213.521.854,45 (um bilhão, duzentos e treze milhões, quinhentos e vinte e um mil, oitocentos e 

cinquenta e quatro reais e quarenta e cinco centavos), sendo todo esse valor alocado em 

aplicações financeiras. 

No trimestre o IPREMB teve seu patrimônio distribuído em 72,38% (setenta e dois inteiros e trinta e 

oito centésimos) alocados em ativos de renda fixa, 25,88% (vinte e cinco inteiros e oitenta e oito 

centésimos) em fundos de renda variável e 1,74% (um inteiro e setenta e quatro centésimos) em 

investimentos no exterior, respeitando os limites da Resolução 3.922 e suas alterações, assim como 

a Política de Investimentos do IPREMB vigente para o ano de 2019. 

A rentabilidade acumulada da carteira do IPREMB até o mês de março foi de 2,51% (dois inteiros e 

cinquenta e um centésimos), sendo a meta atuarial do período 3,00% (três por cento). 

Com relação ao cenário econômico, uma recuperação lenta da economia, que apresentou números 

abaixo das expectativas no primeiro trimestre e as indefinições sobre o andamento das reformas 

previdenciária e fiscal derrubaram as projeções dos economistas para o crescimento do país em 

2019. Tais percepções também são registradas nos índices de confiança tanto do empresariado 

quanto do consumidor. O mercado diminuiu pela quinta vez consecutiva a projeção para o PIB de 

2019, passando de 2% para 1,97% a.a. Esse mesmo cenário ocorre com as perspectivas de inflação 

e juros se mantendo em patamares estáveis, em 3,90% e 6,50% ao ano, respectivamente, conforme 

Boletim Focus divulgado no dia 05/04/2019. 

 

 

 

Mesmo com a inflação controlada, com o Índice de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA) abaixo do 

centro da meta de 4,5%, e a taxa Selic no menor patamar da história, os analistas acreditam que a 

atividade econômica será fraca este ano. A recuperação econômica será mais gradual do que o 

esperado inicialmente, sendo também impactada negativamente, no curto prazo, pelo rompimento 

da barragem da Vale, em Brumadinho/MG. Após um fraco crescimento no quarto trimestre de 

2018, a economia registrou novamente uma expansão tímida nos três primeiros meses do ano. No 

mercado de trabalho, apesar de os dados do CAGED terem mostrado saldo positivo no número de 

empregos formais desde julho de 2018, o mercado informal continua sendo o principal vetor de 

geração de vagas, mantendo a taxa de desemprego elevada. 

No mercado de renda variável o Ibovespa apresentou marca histórica superior a 100 mil pontos 

pela primeira vez no mês de março. Os primeiros 20 dias de março foram positivos para a renda 

variável ante ao otimismo dos investidores em relação ao andamento da reforma da previdência no 

Congresso. Sendo que a reforma foi também a causadora da baixa apresentada pelo índice, devido 

aos fatores políticos em torno dessa reforma, encerrando o mês aos 95.415 pontos. Quanto ao 



 
 
mercado de BDR Nível 1, observou-se um avanço no índice BDRX de 6,19%, reflexo da alta das 

bolsas nos EUA e da depreciação do real frente ao dólar no período. 

Para os próximos meses a principal preocupação segue sendo ainda a reforma da Previdência e a 

possibilidade dos atrasos na tramitação da mesma darem espaço à desidratação da proposta. 

Apesar do cenário base ainda ser de aprovação da reforma, a atenção nas próximas semanas ficará 

com a condução da articulação política pelo Planalto e seu poder de formação de base.  

No cenário internacional, os dados dos EUA apresentaram um crescimento moderado com redução 

das expectativas de crescimento do seu PIB. As negociações para o acordo comercial com a China 

continuaram e o comportamento das partes tende para um desfecho positivo.  

Na Argentina, a recessão continua limitando a produção no setor de veículos. 

E, por fim, na Europa, verificou-se o risco de uma saída brusca do Reino Unido da União Europeia. 

Observou-se também instabilidade política na França devido a protestos contrários às reformas do 

governo, além de questões fiscais e financeiras na Itália, juntamente com a formação de grupos de 

oposição à eleição prevista na Espanha para o mês de maio.  

Neste contexto, a economia europeia segue para o lado negativo, destacando-se como o principal 

motivo da desaceleração da economia mundial.  

 

Nota : O resultado desfavorável da carteira de investimentos do IPREMB no mês de março foi 

especificamente influenciado pelo desempenho do Fundo FIP Ático Florestal Multiestratégia, que 

após passar vários meses sem emitir extratos aos cotistas devido a problemas administrativos, a 

respectiva administradora do FIP encaminhou o extrato de março/2019 apresentando uma perda 

expressiva do saldo aplicado pelo IPREMB. De acordo com a explanação feita pelos emissores do 

extrato em nota anexa ao mesmo, o FIP Ático Florestal estava passando por um processo de 

avaliação e reprecificação dos seus ativos. Entretanto, embora o extrato tenha sido finalmente 

emitido, a própria administradora do Fundo declara discordar veementemente dos resultados 

apurados pela empresa contratada para a avaliação (Deloitte), alegando que houve uma 

subvalorização dos ativos na reprecificação realizada por considerar que o valor apresentado está 

consideravelmente abaixo do real valor de mercado, no entanto, validou tais informações em um 

comunicado emitido em 18/04/2019 e encaminhado a este Instituto. Diante dessa nova avaliação 

dos ativos do FIP Ático Florestal, o IPREMB sofreu uma perda aproximada de quatro milhões de 

reais, o que contribuiu significativamente para o resultado negativo da carteira e redução do 

patrimônio líquido do IPREMB. 

 

Betim, 31 de maio de 2019. 
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